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                                                                          ““TThhaatt  7700’’ss  NNeewwsslleetttteerr””  
 
  
      “The greatness comes not when things go always good for you. But the   
      greatness comes when you’re really tested, when you take some knocks,     
                            some disappointments, when sadness comes.” 
                                               Richard M. Nixon 
  
 
                 “I was stoned.  It seemed like a good thing to do at the time.” 
                                                   Jim Morrison 
 
 
The first quote comes from the lessons taught by the second.  Our emotions cause us to 
make mistakes and if we’re intelligent our logic helps us to reconcile them.  Like I always 
say- this newsletter must be enjoyable to read in order to be helpful.  Let’s face it there is 
a lot of useful information in almanacs, dictionaries, and desk reference books (my 
personal favorites)- but people actually read Dan Brown and John Grisham – not 
Webster’s dictionary.  So, I like to have fun with this newsletter.  What’s more fun than 
the 70’s?  Nixon took us off the gold standard, OPEC developed an attitude, and 
Travolta was more than Pulp Fiction.  So, the theme this week is going to be a flashback 
to the 1970’s so you’ll have some historical perspective to relate today’s prices to.  There 
have been significant shifts in price in some markets and others are trading in exactly 
the same range as they were when we had a former Georgia peanut farmer as 
President.  Historical prices can be especially useful when understanding when you 
should be focusing on your attention on a commodity sector.  This is not necessarily 
when prices are historically cheap or expensive, but when they are in middle and getting 
close to reach those levels.  
 
Also, I’ve been inundated with requests for more specific trade recommendations- so at 
the end of each section I will give you precisely the trade that you would call your broker 
with or place online.  This will be especially useful for accounts between $10,000 and 
$50,000 who have a broker ready to place their trades.   
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EEqquuiittiieess--  ““DDiiddnn’’tt  eexxiisstt  iinn  tthhee  11997700’’ss””  
  
SS&&PP  ffuuttuurreess  ccoonnttrraaccttss  ddiiddnn’’tt  bbeeggiinn  ttrraaddiinngg  aatt  tthhee  CChhiiccaaggoo  MMeerrccaannttiillee  EExxcchhaannggee  uunnttiill  
11998822..    HHoowweevveerr,,  tthhee  ssttoocckk  mmaarrkkeett  ddiidd  eexxiisstt..    TThhee  SS&&PP  ttrraaddeedd  aarroouunndd  2255  ffoorr  mmuucchh  ooff  tthhee  
ddeeccaaddee--  ccoommppaarreedd  ttoo  11229922  ttooddaayy..    TThhee  DDOOWW  wwaass  bbaacckk  aarroouunndd  775500..    SSttoocckk  IInnddiicceess  
oobbvviioouussllyy  aarreenn’’tt  lliikkee  ccoommmmooddiittiieess--  ssoo  tthhee  SS&&PP  ccoouulldd  ssttiillll  bbee  aa  bbaarrggaaiinn  uupp  hheerree..    II  ddoonn’’tt  
tthhiinnkk  iitt  iiss,,  bbuutt  II  aallssoo  ddoonn’’tt  tthhiinnkk  tthhaatt  yyoouu  ccaann  eevveerr  bbee  aa  lloonngg  tteerrmm  bbeeaarr  iinn  tthhee  UUSS  ssttoocckk  
mmaarrkkeett..    BBaacckk  oonn  FFeebbrruuaarryy  1133tthh  II  wwrroottee  tthhaatt  wwee  wwoouulldd  lliikkeellyy  sseeee  aa  mmaajjoorr  ppuullllbbaacckk  iinn  tthhee  
NNaassddaaqq  bbyy  mmiidd--AApprriill..    WWee  wweerree  ssiittttiinngg  aatt  11665533..0000  aatt  tthhaatt  ppooiinntt  aanndd  mmyy  lleevveell  iiss  11558822..0000..    
WWee  ddrrooppppeedd  aass  llooww  11660055..0000  llaasstt  wweeeekk..    HHeerree  iiss  tthhee  cchhaarrtt  ffoorr  tthhee  MMaarrcchh  NNaassddaaqq..  
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NNooww,,  II  aallssoo  sshhoowweedd  yyoouu  hhooww  ttoo  ppuutt  oonn  aa  ssttrraaddddllee  iinn  tthhee  SS&&PP  llaasstt  wweeeekk..    LLeett’’ss  jjuusstt  cchheecckk  
oonn  hhooww  tthhaatt  ttrraaddee  wwoouulldd  bbee  ddooiinngg..    TThhiiss  iiss  hhooww  iitt  llooookkeedd  wwhheenn  wwee  ppuutt  iitt  oonn..  
  
SS&&PP  550000  SSttrraaddddllee  EExxaammppllee::  
SSEELLLL  11  JJuunnee  11229900  CCaallll  ffoorr  3322..2255  ((xx  $$225500  ppeerr  ppooiinntt))==  $$88006633  
SSEELLLL  11  JJuunnee  11229900  PPuutt  ffoorr  3300..2255  ((xx  $$225500  ppeerr  ppooiinntt))==  $$77556622  
  
==  TToottaall  VVaalluuee  ooff  $$1155,,662255  
  
  
TThhiiss  iiss  hhooww  iitt  llooookkss  nnooww..  
SShhoorrtt  11  JJuunnee  11229900  CCaallll  ffoorr  3322..2255  ((xx  $$225500  ppeerr  ppooiinntt))  ccuurrrreennttllyy  wwoorrtthh  ==  $$88225500  
SShhoorrtt  11  JJuunnee  11229900  PPuutt  ffoorr  3300..2255  ((xx  $$225500  ppeerr  ppooiinntt))  ccuurrrreennttllyy  wwoorrtthh  ==  $$77225500  
  
==  TToottaall  VVaalluuee  ooff  $$1155,,550000  
  
SSoo,,  tthhee  ppoossiittiioonn  hhaass  ddeeccaayyeedd  $$112255  iinn  tthhee  llaasstt  wweeeekk..    TThhaatt’’ss  nnoott  bbaadd..    OOff  ccoouurrssee  tthhee  SS&&PP  
ccoouulldd  hhaavvee  ddaarrtteedd  iinn  eeiitthheerr  ddiirreeccttiioonn  aanndd  iinnccrreeaasseedd  tthhee  oovveerraallll  vvaalluuee--  bbuutt  iinn  tthhiiss  ccaassee  iitt  
ddiiddnn’’tt..    II’’dd  llooookk  ffoorr  tthhiiss  ppoossiittiioonn  ttoo  ccoonnttiinnuuee  ttoo  ddeeccaayy  aanndd  II’’llll  kkeeeepp  yyoouu  uuppddaatteedd  oovveerr  ttiimmee..    
IItt’’ss  iimmppoorrttaanntt  ttoo  ccoonnssiiddeerr  aallll  ooff  tthhee  mmaarrkkeettss  tthhaatt  tthhiiss  ssttrraatteeggyy  ccoouulldd  bbee  uusseeffuull..    
SSppeecciiffiiccaallllyy,,  aannyy  mmaarrkkeett  tthhaatt  yyoouu  bbeelliieevvee  wwiillll  bbee  wwiitthhoouutt  ssiiggnniiffiiccaanntt  ttrreenndd  oovveerr  tthhee  nneexxtt  
4400--6600  ddaayyss  wwoouulldd  bbee  aa  ggoooodd  ccaannddiiddaattee  ffoorr  tthhiiss  ttyyppee  ooff  ttrraaddee..    HHoowweevveerr,,  iitt  iiss  EEVVEENN  
MMOORREE  IIMMPPOORRTTAANNTT  ttoo  ccoonnssiiddeerr  tthhaatt  tthhiiss  iiss  aann  uunnlliimmiitteedd  rriisskk  pprrooppoossiittiioonn..    EEvveerryytthhiinngg  
sseeeemmss  vveerryy  ssiimmppllee  wwhheenn  tthhee  mmaarrkkeett  iiss  ggooiinngg  ssiiddeeaawwaayyss,,  bbuutt  wwhhaatt  mmaakkeess  tthhiiss  aa  
ssoopphhiissttiiccaatteedd  tteecchhnniiqquuee  iiss  kknnoowwiinngg  wwhheenn  ttoo  ppuullll  tthhee  pplluugg  oonn  tthhee  ttrraaddee..    WWhhiicchh  iissnn’’tt  qquuiittee  
yyeett..      
  
  
TTrreeaassuurriieess--  ““VVoollcckkeerr’’ss  PPaarraaddiissee””  
  
FFoorr  tthhoossee  ooff  yyoouu  tthhaatt  rreeaadd  tthhiiss  lleetttteerr  rreegguullaarrllyy--  yyoouu  kknnooww  hhooww  mmuucchh  II  aaddmmiirree  PPaauull  
VVoollcckkeerr  aanndd  hhiiss  wwoorrkk  iinn  tthhee  llaattee  11997700’’ss..    TThhee  7700’’ss  wweerree  aabboouutt  aass  wwiilldd  aass  tthhee  UU..SS..  
ttrreeaassuurryy  mmaarrkkeett  eevveerr  ggoott..    IInnffllaattiioonn  rruunnnniinngg  rraammppaanntt  ccoommbbiinneedd  wwiitthh  iinneepptt  mmoonneettaarriisstt  
ppoolliiccyy  lleedd  ffoorr  aa  ccoolllliissiioonn  ccoouurrssee  ooff  ttwwoo  ttiittaannss..    IIrrrraattiioonnaall  ssppeeccuullaattiioonn  vveerrssuuss  PPaauull  VVoollcckkeerr..    
IItt  ttooookk  aabboouutt  tthhrreeee  yyeeaarrss  aanndd  sshhoorrtt  tteerrmm  iinntteerreesstt  rraatteess  aass  hhiigghh  aass  2211%%,,  bbuutt  VVoollcckkeerr  
uullttiimmaatteellyy  ssttyymmiieedd  iinnffllaattiioonn  aanndd  mmoorree  iimmppoorrttaannttllyy  iinnffllaattiioonnaarryy  eexxppeeccttaattiioonnss..    WWhhiillee  II  ddoonn’’tt  
tthhiinnkk  wwee  wwiillll  eevveerr  rreettuurrnn  ttoo  2200%%,,  II  ddoo  tthhiinnkk  tthhee  lloonngg  eenndd  ooff  tthhee  ccuurrvvee  wwiillll  ccoonnttiinnuuee  ttoo  ppeerrkk  
uupp  oovveerr  tthhee  nneexxtt  ffeeww  mmoonntthhss..    IIff  tthhee  JJuunnee  TThhiirrttyy--YYeeaarr  BBoonndd  bbrreeaakkss  110099..3300--  llooookk  oouutt  
bbeellooww!!    TThhee  hhiikkee  iinn  UU..SS..  sshhoorrtt  tteerrmm  rraatteess  oovveerr  tthhee  llaasstt  tthhrreeee  yyeeaarrss  hhaass  ccoonnvviinncceedd  
iinnvveessttoorrss  tthhaatt  tthheeyy  sshhoouulldd  bbee  ccoonnffiiddeenntt  iinn  tthhee  eeccoonnoommyy..    II  ddoonn’’tt  kknnooww  aabboouutt  yyoouu,,  bbuutt  II’’mm  
oonnllyy  ccoonnffiiddeenntt  bbeeccaauussee  rraatteess  aarree  hhiigghheerr..  
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HHiigghheerr  rraatteess  mmeeaann  mmoorree  ffoorreeiiggnn  iinnvveessttmmeenntt..    HHiigghheerr  rraatteess  aaccttuuaallllyy  ccrreeaattee  aann  
eennvviirroonnmmeenntt  tthhaatt  iiss  aattttrraaccttiivvee  ttoo  mmoorree  ccoonnsseerrvvaattiivvee  iinnvveessttoorrss--  aass  lloonngg  aass  tthhee  ccuurrvvee  iissnn’’tt  
sstteeeeppeenniinngg..    SSoo,,  iiff  lloonngg  tteerrmm  rraatteess  wweerree  rriissiinngg  ffaasstteerr  tthhaann  sshhoorrtt  tteerrmm  rraatteess  ((sstteeeeppeenniinngg))  iitt  
wwoouulldd  ssuuggggeesstt  tthhaatt  rriisskk  ((oorr  ppeerrcceeppttiioonn  ooff  rriisskk))  iinn  tthhee  ffuuttuurree  iiss  iinnccrreeaassiinngg  aatt  aann  iinnccrreeaassiinngg  
rraattee..    IIff  sshhoorrtt  tteerrmm  rraatteess  aarree  bbeeiinngg  iinnccrreeaasseedd  ((lliikkee  tthhee  llaasstt  tthhrreeee  yyeeaarrss))  aanndd  lloonngg  tteerrmm  
rraatteess  wweerree  rriissiinngg  aatt  aa  sslloowweerr  rraattee  ((ffllaatttteenniinngg))--  iitt  wwoouulldd  ssuuggggeesstt  tthhaatt  ccoonnffiiddeennccee  ((rraatthheerr  
tthhaann  ppeerrcceeppttiioonn  ooff  rriisskk))  iiss  iinnccrreeaassiinngg  aatt  aann  iinnccrreeaassiinngg  rraattee..    NNooww,,  iiff  sshhoorrtt  tteerrmm  rraatteess  aanndd  
lloonngg  tteerrmm  rraatteess  aarree  iinnccrreeaassiinngg  aatt  tthhee  ssaammee  rraattee  iitt  ssiimmppllyy  mmeeaannss  tthhaatt  pprriicceess  aarree  eexxppeecctteedd  
ttoo  rriissee  dduuee  ttoo  iinnffllaattiioonn--  bbuutt  tthhee  mmaarrkkeett  hhaass  nnoo  ooppiinniioonn  eeiitthheerr  wwaayy  aabboouutt  mmaakkiinngg  nneeww  
iinnvveessttmmeennttss..      
  
TTrraaddee  RReeccoommmmeennddaattiioonnss  ffoorr  TTrreeaassuurriieess  
  
CCaallll  yyoouurr  bbrrookkeerr  aanndd  ssaayy::  
  
““II’’dd  lliikkee  ttoo  SSEELLLL  ((XX))  JJuunnee  EE--CCBBOOTT  TTeenn--YYeeaarr  NNootteess  @@  mmaarrkkeett..  II’’dd  lliikkee  ttoo  ppllaaccee  aa  ssttoopp  1166  
ppooiinnttss  aabboovvee  eennttrryy  aanndd  aann  oobbjjeeccttiivvee  6644  ppooiinnttss  bbeellooww  ttoo  bbuuyy  bbaacckk..””  
  
OOrr  
  
““II’’dd  lliikkee  ttoo  BBUUYY  ((XX))  MMaayy  TThhiirrttyy--YYeeaarr  BBoonndd  110099  PPuuttss  @@  1122  ppooiinnttss..””  
  
MMeettaallss--  ““GGoolldd  SSttaannddaarrdd””  
  
IItt  wwaass  11997733  aanndd  oonnee  ooff  AAmmeerriiccaa’’ss  wweeaalltthhiieesstt  ffaammiilliieess,,  tthhee  HHuunntt’’ss,,  ddeecciiddeedd  tthhaatt  tthheeyy  
wwoouulldd  bbeeggiinn  aaccccuummuullaattiinngg  ssiillvveerr  aass  aa  hheeddggee  aaggaaiinnsstt  ffuuttuurree  iinnffllaattiioonn..    TThheeyy  ppuurrcchhaasseedd  
ssiillvveerr  bbeeccaauussee,,  aatt  tthhaatt  ttiimmee  iitt  wwaass  nnoott  lleeggaall  ffoorr  aa  pprriivvaattee  UUSS  cciittiizzeenn  ttoo  oowwnn  ggoolldd..    BByy  11997799  
tthhee  iinnffaammoouuss  HHuunntt  bbrrootthheerrss  hhaadd  ppaarrttnneerreedd  uupp  wwiitthh  ssoommee  wweeaalltthhyy  AArraabb  aanndd  ccrreeaatteedd  aa  
ppooooll  ttoo  ffuurrtthheerr  aaccccuummuullaattee  tthhee  pprreecciioouuss  mmeettaall..    TThhee  pprriiccee  ooff  ssiillvveerr  sskkyyrroocckkeetteedd  ffrroomm  
$$55..0000//oozz  iinn  eeaarrllyy  11997799  ttoo  aa  ppeeaakk  ooff  $$5544..0000//oozz  iinn  FFeebbrruuaarryy  11998800  bbeeffoorree  ffaalllliinngg  bbaacckk  ttoo  
$$1100..0000//oozz  bbyy  AApprriill  ooff  tthhaatt  yyeeaarr..    IItt  ssttaarrtteedd  oouutt  aass  pprreettttyy  ggoooodd  ttrraaddee  ffoorr  tthhee  HHuunntt’’ss  aass  tthheeyy  
bbeeggaann  aaccccuummuullaattiinngg  wwhheenn  tthhee  pprriiccee  wwaass  $$11..9955//oozz..    IItt  ffiinniisshheedd  rraatthheerr  uuggllyy  wwhheenn  tthheeyy  lloosstt  
oovveerr  aa  bbiilllliioonn  ddoollllaarrss  aanndd  wweerree  ccoonnvviicctteedd  ooff  aatttteemmpptteedd  mmaarrkkeett  mmaanniippuullaattiioonn  iinn  11998888..    
OOuucchh..      
  
SSiillvveerr  mmaaddee  nneeww  2200  yyeeaarr  hhiigghhss  yyeesstteerrddaayy  aanndd  hhaass  bbeeeenn  ssiiggnniiffiiccaannttllyy  oouuttppeerrffoorrmmiinngg  ggoolldd  
ffoorr  tthhee  llaasstt  ffeeww  wweeeekkss..    HHeeddggee  ffuunnddss  ccoonnttiinnuuee  ttoo  mmaaiinnttaaiinn  llaarrggeerr  ppoossiittiioonnss  rreellaattiivvee  ttoo  
mmaarrggiinn  iinn  ssiillvveerr  tthhaann  iinn  ggoolldd..    TThhaatt’’ss  wwhhyy  tthhee  mmoovvee  ttoo  bbootthh  tthhee  uuppssiiddee  aanndd  tthhee  ddoowwnnssiiddee  
hhaavvee  bbeeeenn  ssoo  mmuucchh  mmoorree  eexxaaggggeerraatteedd..    II  tthhiinnkk  tthhaatt  SSiillvveerr  iiss  ggooiinngg  ttoo  ggoo  ttoo  $$110000//oozz..    HHaa,,  
hhaa..    NNoott  rreeaallllyy..    II  ddoo  tthhiinnkk  tthhaatt  yyoouu  ddoonn’’tt  wwaanntt  ttoo  mmeessss  wwiitthh  SSiillvveerr..    TThhee  llaasstt  ttiimmee  tthhaatt  wwee  
bbrrookkee  $$1100..0000//oozz  wwee  wweenntt  ttoo  $$5500..0000//oozz..    TThhee  HHuunntt  BBrrootthheerrss  aarreenn’’tt  aarroouunndd  aannyymmoorree--  ssoo  
wwee’’rree  nnoott  lliikkeellyy  ttoo  ddoouubbllee  oorr  ttrriippllee  aannyyttiimmee  ssoooonn,,  bbuutt  $$1155..0000//oozz  sshhoouulldd  bbee  oonn  yyoouurr  22000066  
rraaddaarr..    SSiillvveerr  rriigghhtt  nnooww  iiss  wwhheerree  CCrruuddee  OOiill  wwaass  aatt  wwhheenn  iitt  wwaass  ttrraaddiinngg  $$3355..0000//bbaarrrreell..    
CCrruuddee  ddoouubblleedd  oovveerr  tthhee  ffoolllloowwiinngg  ssiixx  mmoonntthhss..      
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DDoouubblleedd..    NNooww  tthheerree  aarree  nnoo  gguuaarraanntteeeess  tthhaatt  ssiillvveerr  wwiillll  eevveenn  iinnccrreeaassee  iinn  vvaalluuee  aa  cceenntt..    II  
tthhiinnkk  iitt  wwiillll..    HHeerree  iiss  tthhee  cchhaarrtt  ffoorr  MMaayy  ssiillvveerr  wwiitthh  tthhee  pprriiccee  aaccttiioonn  ssiinnccee  VVoolluummee  22  IIssssuuee  33  
oonn  22//1133//0066  iinnsseett  iinn  bbllaacckk..  
  

  
  
EEnneerrggiieess--  ““OOPPEECC  RRUULLEESS””  
  
IIff  yyoouu  rreemmeemmbbeerr  ssiittttiinngg  iinn  yyoouurr  ccaarr  iinn  ssttiifflliinngg  hheeaatt  wwaaiittiinngg  iinn  aa  ggaass  lliinnee  iinn  tthhee  llaattee  11997700’’ss--  
yyoouu  kknnooww  wwhhaatt  aa  mmeessss  tthhee  7700’’ss  wweerree  ppoolliittiiccaallllyy  aanndd  eeccoonnoommiiccaallllyy..    RRiicchhaarrdd  NNiixxoonn  aanndd  
AArrtthhuurr  BBuurrnnss  ((SSeecctt..  ooff  TTrreeaassuurryy  aass  wweellll  aass  HHeeaadd  ooff  tthhee  FFeedd))  wweerree  ((iinn  mmyy  ooppiinniioonn))  mmoosstt  
rreessppoonnssiibbllee  ffoorr  tthhee  rruucckkuuss  aanndd  bbaallllyyhhoooo  tthhaatt  mmaarrrreedd  tthhee  7700’’ss  aanndd  mmaaddee  tthhiinnggss  lliikkee  tthhee  
IIrraann  CCoonnttrraa  AAffffaaiirr,,  GGeerraalldd  FFoorrdd  ((aanndd  DDiissccoo))  ppoossssiibbllee..    FFrriieeddmmaann  aanndd  MMoonneettaarriissmm  tthhrreeww  aa  
wweellll  mmeeaanniinngg  wwrreenncchh  iinnttoo  tthhee  eeqquuaattiioonn..  CCrruuddee  wwiillll  kkeeeepp  oonn  mmoovviinngg  uupp  aanndd  pprroobbaabbllyy  
ppeetteerr  oouutt  aarroouunndd  $$6666..0088..    II’’mm  ssttiillll  ccoonnvviinncceedd    tthhaatt  wwee  sshhoouulldd  ssttaayy  ffllaatt  uunnttiill  ccoommppeelllleedd  ttoo  
ggeett  sshhoorrtt..    TThhee  ttiimmee  ssttiillll  iissnn’’tt  qquuiittee  rriigghhtt..    II  wwoouulldd  ssuuggggeesstt  ttoo  bbee  ccooooll  aanndd  ssttaayy  nneeuuttrraall--  iiff  
yyoouu  rreeaallllyy  hhaavvee  ttoo  ttrraaddee  eenneerrggiieess--  ttrryy  aann  IIrroonn  CCoonnddoorr..    SSeellll  $$6688..0000  CCaallllss  aanndd  $$6600..0000  PPuuttss  
iinn  tthhee  JJuunnee  ccoonnttrraacctt  aanndd  lliimmiitt  yyoouurr  rriisskk  bbyy  bbuuyyiinngg  $$6699..0000  CCaallllss  aanndd  $$5599..0000  PPuuttss..    GGiivvee  uuss  
aa  ccaallll  ffoorr  aa  lliittttllee  mmoorree  eexxppllaannaattiioonn  oonn  tthhiiss  ssttrraatteeggyy  
  
______________________________________________________________________________________________________________    
                                                                                                                                              
                                                                                                                                      55                                                                                                          MMaarrcchh  1177    22000066          
                                                              



www.UnitedTradingServices.com 

  
CCuurrrreenncciieess--  ““DDuuddlleeyy  MMoooorree  WWaass  CCooooll??””  
  
II  ddiidd  ssoommee  rreesseeaarrcchh  aanndd  ffoouunndd  oouutt  tthhaatt  DDuuddlleeyy  MMoooorree  wwaass  aaccttuuaallllyy  ccooooll  iinn  tthhee  11997700’’ss..    II  
ddiidd  sseeee  tthhee  mmoovvee  ““1100!!””,,  bbuutt  BBoo  DDeerreekk  lleefftt  mmoorree  ooff  aa  bbuurrnniinngg  iimmpprreessssiioonn  oonn  mmyy  mmiinndd  tthhaann  
ggoooodd  oolldd  DDuuddlleeyy..    NNooww  II’’mm  tthhiinnkkiinngg,,  ““HHooww  ddoo  II  rreellaattee  DDuuddlleeyy  MMoooorree  ttoo  ccuurrrreenncciieess..””    HHee  
wwaass  BBrriittiisshh..    TThhee  BBrriittiisshh  PPoouunndd  iiss  ccuurrrreennttllyy  ssuurrggiinngg  vveerrssuuss  tthhee  ddoollllaarr..  YYeeaahh,,  tthhaatt  wwoorrkkss  
rriigghhtt??  OOkk,,  ssoo  tthhee  ddoollllaarr  iiss  rreeaallllyy  bbrreeaakkiinngg  tthhiiss  wweeeekk  bbeeccaauussee  iitt’’ss  llooookkiinngg  aass  iiff  tthhee  rraattee  
hhiikkeess  aarree  ggooiinngg  ttoo  ppaauussee..    TThhiiss  mmeeaannss  tthhaatt  tthhee  ddoollllaarr  wwiillll  bbeeccoommee  lleessss  aattttrraaccttiivvee  
((rreellaattiivveellyy))  ttoo  tthhee  ootthheerr  mmaajjoorr  ccuurrrreenncciieess..    AA  ttrruullyy  iinntteerreessttiinngg  ddeevveellooppmmeenntt  wwaass  JJaappaann’’ss  
aasssseerrttiioonnss  tthhaatt  tthheeyy  mmaayy  bbee  lleeaavviinngg  tthhee  ddeeffllaattiioonnaarryy  ffuunnkk  tthhaatt  hhaass  wweeiigghheedd  oonn  tthheemm  lliikkee  
aa  BBoooottssyy  CCoolllliinnss  bbaassee  rriiff..    HHaahhaa..    NNooww,,  II  ddoonn’’tt  tthhiinnkk  tthhaatt  yyoouu’’rree  ggooiinngg  ttoo  sseeee  aannyytthhiinngg  
aapppprrooaacchhiinngg  FFuunnkkaaddeelliicc  rreettuurrnnss  iinn  JJaappaann  ffoorr  aannootthheerr  1100  yyeeaarrss--  bbuutt  iitt’’ss  nnoott  bbeeccaauussee  tthheeiirr  
eeccoonnoommyy  iiss  nnoott  ssttrroonngg  ((oorr  tthheeiirr  ccuurrrreennccyy  nnoott  wwoorrtthh  oowwnniinngg))  bbuutt  bbeeccaauussee  ooff  tthheeiirr  pprroocclliivviittyy  
ttoo  aacctt  pprroovviinncciiaallllyy  wwhheenn  iinnvveessttiinngg..    TThheeyy  ssttaayy  cclloossee  ttoo  hhoommee..    AAnndd  tthheeyy  ssaavvee……AA  LLOOTT..    
TThhiiss  iiss  eevviiddeenncceedd  bbyy  tthhee  ffaacctt  tthhaatt  AAssiiaann  CCeennttrraall  BBaannkkss  oowwnn  bbiilllliioonnss  uuppoonn  bbiilllliioonnss  ooff  UU..SS..  
TTrreeaassuurryy  ddeebbtt..      
  
WWhhaatt  ddooeess  aannyy  ooff  tthhiiss  mmeeaann  ffoorr  ccuurrrreenncciieess??  GGoooodd  qquueessttiioonn..    IInn  tthhee  nneeaarr  tteerrmm  iitt  mmeeaannss  aa  
ppoossssiibbllee  ttrreenndd  cchhaannggee  iinn  tthhee  ddoollllaarr  aanndd  aann  iinnccrreeaassee  iinn  vvoollaattiilliittyy..    BBaacckk  iinn  JJaannuuaarryy  ((IIssssuuee  
22..11))  II  wwrroottee,,  ““TThhee  wweeaakk  ddoollllaarr  ttrraaddee  iiss  ggooiinngg  ttoo  bbee  TTHHEE  SSTTOORRYY  iinn  22000066--22000077..    
CCoonnttiinnuuiinngg  mmoonneettaarryy  aaccccoommmmooddaattiioonn,,  rreellaattiivvee  ttoo  eexxppeeccttaattiioonnss,,  aa  ssttiillll  uunnddeerrppeerrffoorrmmiinngg  
UUSS  eeccoonnoommyy  ((rreellaattiivvee  ttoo  CChhiinnaa)),,  aanndd  lloosstt  ooff  ssppeecc  sseelllliinngg  wwiillll  ppuutt  tthhee  EEuurroo  bbaacckk  aabboovvee  
113300..0000  bbyy  tthhee  eenndd  ooff  tthhiiss  yyeeaarr  bbyy  mmiidd  22000077..””      
  
EEvveenn  eeaarrlliieerr,,  iinn  VVoolluummee  11  IIssssuuee  1188  ““TThhee  AArrtt  ooff  PPuuggiilliissmm””  II  wwrroottee,,  ““MMyy  pprreeddiiccttiioonn  iinn  tthhee  
EEuurroo  ffoorr  tthhee  eenndd  ooff  MMaarrcchh  iiss  112255..0066  aanndd  II’’llll  bboollddffaaccee  iitt  ffoorr  eeffffeecctt--  112255..0066..””  WWeellll,,  tthhee  EEuurroo  
hhaass  ggoott  tthhee  ddoollllaarr  oonn  tthhee  rrooppeess  lliikkee  FFrraazziieerr  hhaadd  AAllii  iinn  tthheeiirr  ffiirrsstt  bboouutt..    BBuutt,,  aallssoo  lliikkee  
FFrraazziieerr--AAllii  tthheerree  aarree  bboouunndd  ttoo  bbee  rreemmaattcchheess  bbeettwweeeenn  hheerree  ((112222..5566))  aanndd  tthheerree..    IInn  tthhee  
mmeeaann  ttiimmee  yyoouu  ccoouulldd  bbee  bbuuyyeerr  ooff  ccaallllss  iinn  tthhee  EEuurroo  &&  tthhee  SSwwiissssyy..    AAnn  AApprriill  112233..5500  CCaallll  iinn  
tthhee  EEuurroo  iiss  ccuurrrreennttllyy  ttrraaddiinngg  aatt  $$662255  ((2222  ddaayyss  ttoo  eexxppiirraattiioonn))..    IIff  yyoouu  hhaavvee  ttoo  bbuuyy  ooppttiioonnss  II  
wwoouulldd  bbuuyy  tthhiiss  oonnee  aatt  $$447755  ((3388  ppooiinnttss))..    AAss  ffoorr  tthhee  SSwwiissss  FFrraanncc,,  llooookk  aatt  tthhee  AApprriill  7799..0000  
CCaallll..    IItt’’ss  ccuurrrreennttllyy  ttrraaddiinngg  aatt  $$445500..    MMyy  rreeccoommmmeennddaattiioonn  iiss  ttoo  ttrryy  ttoo  bbuuyy  iitt  ffoorr  2277  ppooiinnttss..      
  
TTrraaddee  RReeccoommmmeennddaattiioonn’’ss  FFoorr  CCuurrrreenncciieess::  
  
CCaallll  yyoouurr  bbrrookkeerr  aanndd  ssaayy::  
  
““II  wwaanntt  ttoo  BBUUYY  ((XX))  AApprriill  EEuurroo  CCuurrrreennccyy  112233..5500  CCaallllss  aatt  aa  lliimmiitt  ooff  3388..””  
““II  wwaanntt  ttoo  BBUUYY  ((XX))  AApprriill  SSwwiissss  FFrraanncc  7799..0000  CCaallllss  aatt  aa  lliimmiitt  ooff  2277..””    
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TTrraaddiittiioonnaall  CCoommmmooddiittiieess--  ““PPoorrkk  BBeelllliieess  &&  OOrraannggee  JJuuiiccee””  
  
PPoorrkk  BBeelllliieess  aanndd  FFCCOOJJ  ((FFrroozzeenn  CCoonncceennttrraattee  OOrraannggee  JJuuiiccee))  hhaavveenn’’tt  bbeeeenn  
mmaaiinnssttaayyss  iinn  aannyy  sseerriioouuss  ccoommmmooddiittyy  ttrraaddeerr’’ss  ppoorrttffoolliioo--  ssiinnccee  tthhee  11997700’’ss..    
HHoowweevveerr,,  cchheecckk  oouutt  tthhee  OOJJ  cchhaarrttss!!  OOrraannggee  JJuuiiccee  hhaass  qquuiieettllyy  ddoouubblleedd  iinn  tthhee  llaasstt  
ttwwoo  yyeeaarrss..    NNooww,,  iitt’’ss  aa  ttiinnyy  ccoonnttrraacctt  aanndd  sshhoouulldd  oonnllyy  bbee  ttrraaddeedd  iiff  yyoouu  hhaavvee  ttrraaddeedd  
iitt  bbeeffoorree  oorr  aarree  iinn  tthhee  ffooooddss  iinndduussttrryy..    IItt  ccaann  rreeaallllyy  wwhhiipp  aarroouunndd  wwhheenn  iitt  ggeettss  ggooiinngg  
aanndd  iiff  yyoouu  ssuuccccuummbb  ttoo  tthhee  ffaallssee  sseennssee  ooff  sseeccuurriittyy  tthhaatt  tthhee  ttiinnyy  mmaarrggiinn  rreeqquuiirreemmeenntt  
lluullllss  yyoouu  iinnttoo--  yyoouu  ccoouulldd  bbee  iinn  ttrroouubbllee..    HHeerree  iiss  tthhee  llaatteesstt  OOJJ  cchhaarrtt::  
  

  
  
TTrraaddee  RReeccoommmmeennddaattiioonn’’ss  FFoorr  SSooffttss::  
  
CCaallll  yyoouurr  bbrrookkeerr  aanndd  ssaayy::  
  
““II  wwaanntt  ttoo  BBUUYY  ((XX))  MMaayy  114400..0000  CCaallllss  aatt  22..7700  ppooiinnttss  (($$440055))””  
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TThhee  ffuunnddss  hhaavvee  bbeeeenn  eeaassiinngg  bbaacckk  tthheeiirr  ppuurrcchhaasseess  tthhee  llaasstt  wweeeekk  iinn  tthhee  ggrraaiinnss  aanndd  
iitt’’ss  pprreesseennttiinngg  aann  iiddeeaall  ooppppoorrttuunniittyy  ttoo  llooaadd  uupp  oonn  lloonngg  ppoossiittiioonnss..    TThhiiss  aalllloowwss  yyoouu  
ttoo  ggeett  ssttrriikkee  pprriicceess  tthhaatt  aarree  vveerryy  cclloossee  oorr  eevveenn  iinn  tthhee  mmoonneeyy..    MMaayy  CCoorrnn  223300  CCaallllss  
((wwiitthh  3366  ddaayyss  ttoo  eexxppiirraattiioonn))  aarree  ccuurrrreennttllyy  ggooiinngg  ffoorr  jjuusstt  $$225500  aa  ppiieeccee..    MMaayy  WWhheeaatt  
336600  CCaallllss  aarree  ggooiinngg  ffoorr  $$665500..    II  wwoouulldd  aaccttuuaallllyy  ppllaaccee  oorrddeerrss  ttoo  ttrryy  aanndd  ppiicckk  tthheemm  
uupp  ffoorr  $$445500..    YYoouu  ccoouulldd  sseeee  ccoorrnn  aanndd  wwhheeaatt  eeaacchh  rraallllyy  3300--4400  cceennttss  iinn  aa  wweeeekk  aatt  
ssoommee  ppooiinntt  tthhiiss  sspprriinngg--  jjuusstt  wwaattcchh..    TThhee  MMaayy  ccoorrnn  ccaallll  ccoouulldd  bbee  wwoorrtthh  aass  mmuucchh  aass  
$$11550000  bbeeffoorree  MMaayy..    BBuutt  hheeyy  tthheeyy  ccoouulldd  eexxppiirree  wwoorrtthhlleessss  ttoooo!!  TThhee  bboottttoomm  lliinnee  iiss  
tthhaatt  tthheerree  iiss  aann  aammaazziinngg  aammoouunntt  ooff  iinnssttiittuuttiioonnaall  iinntteerreesstt  iinn  wwhheeaatt  aanndd  ccoorrnn  rriigghhtt  
nnooww..    TThhee  oonnllyy  tthhiinngg  mmooddeerraattiinngg  tthhee  rraallllyy  rriigghhtt  nnooww  iiss  tthhee  llaacckk  ooff  eexxppoorrtt  ddeemmaanndd..    
IIff  yyoouu  ccoouuppllee  eevveenn  tthhee  RRUUMMOORR  ooff  aa  ddrroouugghhtt  oorr  ddrryy  wweeaatthheerr  wwiitthh  tthhee  iinnssttiittuuttiioonnaall  
lloonngg  ppoossiittiioonn--  yyoouu’’llll  sseeee  ffiirreewwoorrkkss!!          
  
  
Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In trading- to take objective conscious action that is directly in opposition to the 
trader’s gut instinct. 
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  
““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  uussee  
bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  
uunnddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
TThhee  rreeppoorrtt  iiss  bbaasseedd  oonn  iinnffoorrmmaattiioonn  wwhhiicchh  iiss  ddeeeemmeedd  rreelliiaabbllee,,  hhoowweevveerr  FFCCSSttoonnee  mmaakkeess  nnoo  rreepprreesseennttaattiioonn  tthhaatt  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aaccccuurraattee  oorr  
ccoommpprreehheennssiivvee  aanndd  iitt  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aass  ssuucchh..  
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