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                                                                            ““CCoommmmooddiittaass  FFlloouurriitt””  
  
                                                   “Audentis fortuna iuvat”  
                                                   (Fortune favors the bold) 
                                                                        
                                                     - Pliny the Elder 79CE 
  
 
Derivatives are hot.  We’ve gone from Pork Bellies and Orange Juice to Euribor 
and Bund, Bobl, Schatz.  Those were the times when  caveat emptor was stamped 
across the industry in BIG RED LETTERS.  Well, I guess not that much has 
changed.  95% of “do it yourself futures traders” are still losing money.  They 
believe that you can “do your homework” by watching CNBC and scanning the 
Wall Street Journal twice a week.  You can’t.  You need to understand technical 
analysis or find someone to trade for you that does.  The reason fundamentals 
work in stocks is because you have time on your side.  If you’re correct, you can 
afford to hold a stock (unleveraged) until things work out for you.  It’s called a buy 
and hold strategy.  Well, you can do that in futures.  And it doesn’t matter if you’re 
correct or not- all that matters is whether the market is with you or against you.  
Think of the stock market as an Olympic size swimming pool.  If you jump in and 
start swimming (assuming you know how to swim) eventually you’ll get to the 
other end of the pool.  Now, think of the derivatives markets as the Amazon River.  
If the waters are calm- you’ve got a chance- but its not going to be easy.  If the 
waters are tumultuous- you’d better be swimming down stream if you don’t want 
to drown instantly.  The river is going to do with your ideas of “correctness” what 
it wants.  By the time you’re “right”, you’re “shark food.”  The only thing you can 
control is when you jump in, your level of preparedness, and whether you bring a 
flotation device with you (this means USE A STOP to keep you AFLOAT).  Aren’t 
analogies fun?  Moving on….Oh by the way, United Trading Asset Management 
was up 7.5% for November.  Now, this was certainly an anomaly month- I don’t 
expect (nor want) to return that much again…but copper had other ideas.  Please, 
it’s important to remember that we shoot for 2-3% per month…any more than that 
and you’re taking too much risk.   OOnnllyy  rriisskk  ccaappiittaall  sshhoouulldd  bbee  uusseedd  ttoo  ttrraaddee  iinn  aannyy  
ffuuttuurreess  iinnvveessttmmeenntt..    TThheerree  iiss  uunnlliimmiitteedd  rriisskk  iinn  ttrraaddiinngg  ffuuttuurreess..    DDoo  nnoott  ttrryy  iitt  yyoouurreellff..  
((RREEDD  LLEETTTTEERRSS  SSIIGGNNAALL  CCAAUUTTIIOONN!!)) 
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EEqquuiittiieess--  ““NNee  PPlluuss  UUllttrraa??””  
  
IIss  tthhiiss  tthhee  ppiinnnnaaccllee??  II’’mm  wwrriittiinngg  tthhiiss  TTuueessddaayy  mmoorrnniinngg  aanndd  ssttoocckkss  aarree  FFLLYYIINNGG!!    
TThhee  SS&&PP  550000  jjuusstt  mmaaddee  NNEEWW  FFOOUURR  YYEEAARR  HHIIGGHHSS!!    SSaammee  ffoorr  tthhee  NNaassddaaqq  aanndd  
RRuusssseellll  22000000..    WWee  eenntteerreedd  tthhee  NNAASS  aatt  11668866..0000  aanndd  tthhee  RRuusssseellll  aatt  666688..2200..    TThhee  
llaasstt  ttrraaddeess  aarree  11771177..0000  aanndd  669922..8800,,  rreessppeeccttiivveellyy..    BBuutt  wwaaiitt--  II  hhaavvee  aannootthheerr  
pprreeddiiccttiioonn..    YYoouu’’llll  sseeee  aa  ppuullllbbaacckk  ttoo  tthhee  11225533..3300  lleevveell  iinn  tthhee  SS&&PP  vveerryy  ssoooonn..    II’’mm  
nnoott  ssaayyiinngg  tthhaatt  II  wwiillll  aabbssoolluutteellyy  gguuaarraanntteeee  tthhaatt  yyoouu  wwiillll  sseeee  aa  ppuullllbbaacckk  ttoo  tthhaatt  lleevveell  
iinn  tthhee  SS&&PP  iinn  tthhee  nneexxtt  ttwwoo  wweeeekkss..    II’’mm  nnoott  ssaayyiinngg  tthhaatt..    BBuutt,,  iiff  II  wweerree  ttoo  ssaayy  tthhaatt  
((wwhhiicchh  II  wwoouullddnn’’tt  bbeeccaauussee  tthheerree  aarree  nnoo  gguuaarraanntteeeess  iinn  ttrraaddiinngg))  II  wwoouulldd  tteellll  yyoouu  ttoo  
bbee  aa  bbuuyyeerr  aatt  tthhaatt  lleevveell..    TThhiiss  iiss  cceerrttaaiinnllyy  nnoott  aa  ffaannttaassttiicc  nnoorr  aa  ggrraannddiioossee  
pprreeddiiccttiioonn..    II  ccoouulldd  bbee  wwrroonngg..    IIff  yyoouu’’rree  lloonngg  ssttoocckkss,,  sseellll  ssoommee  aatt  tthhee  mmoonneeyy  oorr  iinn  
tthhee  mmoonneeyy  ccaallllss  aaggaaiinnsstt  tthheemm..    II  wwoouulldd  uussee  tthhee  JJaannuuaarryy  eexxppiirryy  bbeeccaauussee  tthheerree  aarree  
aabboouutt  66  wweeeekkss  uunnttiill  tthheeyy  ggoo  ooffff..    WWhheenn  wwrriittiinngg  ooppttiioonnss  iittss  bbeesstt  ttoo  eenntteerr  ppoossiittiioonnss  
bbeettwweeeenn  2288--4422  ddaayyss  uunnttiill  tthheeyy  ggoo  ooffff..    TThhiiss  iiss  wwhheenn  tthhee  rraattee  ooff  ddeeccaayy  iiss  tthhee  
hhiigghheesstt..    IIff  iitt’’ss  aa  ccoovveerreedd  ccaallll,,  tthheenn  bbaassiiccaallllyy  yyoouu  aarree  bbeeiinngg  ppaaiidd  ffoorr  tthhee  ppootteennttiiaall  
ooppppoorrttuunniittyy  ccoosstt  ooff  tthhee  ffuuttuurreess  ccoonnttrraacctt  ggooiinngg  bbeeyyoonndd  tthhee  ssttrriikkee  pprriiccee  ooff  tthhee  
ooppttiioonn..    ((GGooiinngg  ““IInn  tthhee  mmoonneeyy””))    SSoo,,  yyoouu  wwaanntt  ttoo  bbee  rreewwaarrddeedd  aass  hhaannddssoommeellyy  aass  
ppoossssiibbllee  ffoorr  tthhiiss  ooppppoorrttuunniittyy  ccoosstt..    TThhiiss  ooccccuurrss  bbeettwweeeenn  2288  aanndd  4422  ddaayyss  ttoo  
eexxppiirraattiioonn..      
  
II  tthhiinnkk  wwoorrlldd  eeqquuiittiieess  aarree  aaccttuuaallllyy  ggooiinngg  ttoo  lleeaadd  oovveerr  tthhee  nneexxtt  ffeeww  mmoonntthhss..    II’’mm  
eexxttrreemmeellyy  bbuulllliisshh  EEuurrooppee--  FFrraannccee,,  UUKK,,  aanndd  RRuussssiiaa  iinn  ppaarrttiiccuullaarr..    II  sseeee  tthhee  ddoollllaarr  
wweeaakkeenniinngg  iinn  22000066  aanndd  tthhuuss  ssuuggggeessttiinngg  ccoonnttiinnuuiinngg  llooww  iinnffllaattiioonn  aanndd  iinntteerreesstt  
rraatteess..    CCoouupplleedd  wwiitthh  CChhiinnaa’’ss  ccoonnttiinnuueedd  ssttrreennggtthh  yyoouu’’llll  sseeee  aann  aasssseett  vvaaccuuuumm  
sswweeeepp  oovveerr  tthhee  wwoorrlldd  ttoowwaarrddss  oouurr  RReedd  bbrrootthheerrss  ((iiss  RReedd  ppoolliittiiccaallllyy  ccoorrrreecctt  
aannyymmoorree??))  wwiitthh  aa  JJoohhnnnnyy  AApppplleesseeeedd  lliikkee  ssttiimmuulluuss  ppllaannttiinngg  tthhee  sseeeeddss  ooff  iinnffllaattiioonn  
ffoorr  aa  llaatteerr  ddaattee..    EEvveennttuuaallllyy,,  CChhiinnaa’’ss  gglluutt  ooff  ggrroowwtthh  wwiillll  pprroodduuccee  rreeaall  aasssseett  iinnffllaattiioonn  
gglloobbaallllyy..    AAss  ooff  yyeesstteerrddaayy,,  hhoowweevveerr,,  bbeeccaauussee  ooff  tthhee  uunnpprreecceeddeenntteedd  ggrroowwtthh  ooff  
pprroodduuccttiivviittyy  iinn  tthhee  UUSS  iinn  tthhee  llaasstt  1100  yyeeaarrss  iinnffllaattiioonn  iiss  aa  hhaavviinngg  aa  hheelllluuvvaa  ttiimmee  
mmaakkiinngg  hheeaaddwwaayy  iinn  tthhee  mmoosstt  bbaassiicc  ((bbuutt  mmoosstt  iimmppoorrttaanntt))  mmeeaassuurree  ooff  iinnffllaattiioonn  tthhaatt  
mmyy  bbuuddddiieess  ((II’’mm  ccoouunnttiinngg  JJoohhnn  MMaayynnaarrdd  KKeeyynneess  aass  aa  bbuuddddyy))  aanndd  II  llooookk  aatt..    TThhaatt  
bbeeiinngg--    wwaaggee  uunniitt  llaabboorr  ccoosstt..    TThhee  iinnccrreemmeennttaall  ccoosstt  ffoorr  aann  eemmppllooyyeerr  ttoo  iinncceennttiittiizzee  
hhiiss//hheerr  eemmppllooyyeeee  ttoo  wwoorrkk  ((aallssoo  kknnoowwnn  aass  ggeett  tthheemm  ttoo  ssttoopp  ssuurrffiinngg  tthhee  iinntteerrnneett  oorr  
iinnssttaanntt  mmeesssseennggeerr  aanndd  ddoo  ssoommeetthhiinngg  tthhaatt  iiss  ggooiinngg  ttoo  mmaakkee  tthhee  ccoommppaannyy  $$$$..))    
HHiissttoorriiccaallllyy  uunnpprreecceeddeenntteedd  tteecchhnnoollooggyy  ggrroowwtthh  oovveerr  tthhee  ppaasstt  1100  yyeeaarrss  mmeeaannss  tthhaatt        
EEmmppllooyyeeeess  ccaann  ggeett  aa  wwhhoollee  lloott  mmoorree  aaccccoommpplliisshheedd  wwhhiillee  eexxppeennddiinngg  tthhee  ssaammee  
aammoouunntt  ooff  eeffffoorrtt  aass  tthheeyy  ddiidd  iinn  tthhee  11998800’’ss..    TThhiiss  mmeeaannss  lleessss  ssttrreessss  oonn  eeaacchh  
iinnddiivviidduuaall  wwhhiicchh  mmeeaannss  aa  hhaappppiieerr  wwoorrkk  eennvviirroonnmmeenntt  ((wwhhiicchh  aaccttuuaallllyy  lleeaaddss  ttoo  
mmoorree  ggeettttiinngg  aaccccoommpplliisshheedd..))    
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IItt’’ss  wwhhaatt  GGeeoorrggee  SSoorrooss  lloovveedd  ttoo  ccaallll  aa  vviirrttuuoouuss  ccyyccllee..    SSoo,,  tthhaatt  mmeeaannss  iinnffllaattiioonn  
((wwhhiicchh  bbeeggiinnss  wwhheenn  mmoorree  ccoosstt  iiss  aallllooccaatteedd  ppeerr  uunniitt  ttoo  ssttiimmuullaattee  tthhee  ssaammee  ccaappiittaall  
eeqquuiippmmeenntt  ttoo  iinnccrreeaassee  ppeerrffoorrmmaannccee))  iiss  aaccttuuaallllyy  bbeeiinngg  ddeetteerrrreedd  iinn  oouurr  ccuurrrreenntt  
eeccoonnoommiicc  eennvviirroonnmmeenntt..    AAmm  II  ssaayyiinngg  tthhaatt  wwee  sshhoouulldd  bbee  aaffrraaiidd  tthheenn  ooff  
DDEEFFLLAATTIIOONN  iinnsstteeaadd  ooff  IINNFFLLAATTIIOONN????  YYeess,,  tthhaatt’’ss  wwhhaatt  II’’mm  ssaayyiinngg....    BBaassiiccaallllyy,,  
IINNFFLLAATTIIOONN  IISS  TTHHEE  OOPPPPOOSSIITTEE  OOFF  PPRROODDUUCCTTIIVVTTYY..    TThhaatt’’ss  jjuusstt  mmyy  wwaayy  ttoo  
bboottttoomm  lliinnee  tthhee  iiddeeaa..    IItt’’ss  tthhee  mmeeaatt  aanndd  ppoottaattooeess  ooff  uunnddeerrssttaannddiinngg  tthhee  ccoosstt  ooff  
mmeeaatt  aanndd  ppoottaattooeess..    HHeerree’’ss  aa  cchhaarrtt  ooff  tthhee  MMeeaatt  &&  PPoottaattooeess  550000  IInnddeexx..      
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TTrreeaassuurriieess--  ““CCaavveeaatt  EEmmppttoorr””  
  
UU..SS..  ttrreeaassuurryy  bboonndd  bbuuyyeerrss  bbeewwaarree!!    WWee  wwiillll  lliikkeellyy  sseeee  aa  ssppiikkee  ddoowwnn  iinn  iinntteerreesstt  
rraatteess  aanndd  aa  ssppiikkee  uupp  iinn  pprriicceess,,  bbuutt  iitt  iissnn’’tt  lliikkeellyy  ttoo  llaasstt  lloonngg..    AA  bbiigg  ssppiikkee  uupp  iinn  
pprriicceess  aanndd  ddoowwnn  iinn  lloonngg  tteerrmm  rraatteess..    II  tthhiinnkk  tthhaatt  oovveerr  tthhee  nneexxtt  ttwwoo  mmoonntthhss  yyoouu’’llll  
sseeee  aa  ccoonnttiinnuuaattiioonn  ooff  tthhee  3300--yyeeaarr’’ss  bbuurrggeeoonniinngg  uuppwwaarrdd  ttrreenndd..    UUllttiimmaatteellyy  tthhiiss  
““PPuunncchh  BBoowwll””  ttrraaddee  wwiillll  pprroobbaabbllyy  bbrriinngg  tthhee  bboonnddss  aass  hhiigghh  aass  111155..1177  ((mmaayybbee  aass  
hhiigghh  aass  111177..0000..))  HHeerree  iiss  aa  cchhaarrtt  wwiitthh  mmyy  pprroojjeeccttiioonnss  ffoorr  bboonnddss--  aatt  tthhee  eenndd  ooff  
JJaannuuaarryy  II  wwiillll  ppuutt  iitt  nneexxtt  ttoo  tthhee  aaccttuuaall  bboonndd  cchhaarrtt  aanndd  wwee’’llll  mmaakkee  aa  vviissuuaall  
ccoommppaarriissoonn  ooff  mmyy  pprreeddiiccttiioonn  aanndd  wwhhaatt  aaccttuuaallllyy  ttrraannssppiirreess..      
  
  

  
  
MMyy  pprreeddiiccttiioonn  ffoorr  tthhee  pprriiccee  aaccttiioonn  oovveerr  tthhee  nneexxtt  sseevveenn  wweeeekkss  iiss  iinn  RREEDD..  
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MMeettaallss--  ““MMiirraabbiillee  DDiiccttuu  GGoolldd  $$551100//oozz””  
  
I wrote the title for the metals section yesterday (Tuesday) when gold was at 
$510.  Just 15 minutes ago it breached the $520 level.  The velocity in gold right 
now is 3.96%- that’s about the peak of the level that I consider tenable.  I think 
the only thing that had held gold back the last few months (until the breakout 
above $450) was that the US dollar was strong.  Gold is priced in dollars.  Thus, 
if the dollar is RALLYING (like it was versus the EU, SF, JY, BP for most of the 
year) it takes LESS of the very same US DOLLARS to buy the same nugget of 
gold.  So, the price of gold drops.  When you see gold actually moving higher in 
price when the dollar is worth more- it means that gold itself is becoming a more 
attractive investment.  (Keep in mind if gold is moving up when the dollar is 
moving down- gold isn’t necessarily becoming a more attractive investment- it’s a 
de facto price move- not so much a factor of value as it is due instead to simple 
accounting.)   Oh, by the way “mirabile dictu” means literally- it’s wonderful to tell 
you.  I’m very happy to report that the metals are soaring! Whew.  Moves like 
these are why we trade commodities.  Occasionally, the markets trend…If you 
would have just bought 1 contract at $453.20 on September 15th when I wrote to 
you, “BBuutt  II  aamm  bbuulllliisshh  ggoolldd--  llaasstt  ttrraaddee  iinn  tthhee  DDeecceemmbbeerr  ccoonnttrraacctt  wwaass  
$$445533..2200--  yyoouurr  rriisskk  hheerree  wwoouulldd  bbee  bbaacckk  ttoo  $$443366..8800..    YYoouurr  rreewwaarrdd  ccoouulldd  bbee  
nneeww  1188--YYeeaarr  hhiigghhss--  aabboovvee  $$449900  bbeeffoorree  NNeeww  YYeeaarr’’ss  ((!!))..””    IIff,,  iiff,,  iiff……....oonnee  
ccoonnttrraacctt  oovveerr  tthhee  llaasstt  ttwwoo  aanndd  aa  hhaallff  mmoonntthhss  mmoovveedd  uupp  $$6611//oozz..    TThhaatt’’ss  nneeaarrllyy  
1155%%..    IIff,,  iiff,,iiff……....yyoouu’’dd  bbee  uupp  $$66110000  ppeerr  ccoonnttrraacctt!!  NNooww,,  wwhheenneevveerr  II  ssttaattee  tthhaatt  yyoouu  
ccoouulldd  mmaakkee  mmoonneeyy  oorr  eessppeecciiaallllyy  wwhheenn  II  llooookk  bbaacckkwwaarrddss  aatt  pprrooffiittss  iitt’’ss  iimmppoorrttaanntt  ttoo  
ccoonnssiiddeerr  rriisskk..    TThhee  iinnhheerreenntt  rriisskk  ooff  ttrraaddiinngg  ffuuttuurreess..    FFuuttuurreess  aarree  nnoott  aa  lliimmiitteedd  lloossss  
pprrooppoossiittiioonn--  yyoouu  sshhoouulldd  oonnllyy  ttrraaddee  ccaappiittaall  yyoouu  ccaann  aaffffoorrdd  ttoo  lloossee..    WWhhyy  wwoouulldd  II  
ssaayy  tthhiiss??  BBeeccaauussee  II  wwaanntt  ttoo  bbee  hhoonneesstt  wwiitthh  yyoouu  aabboouutt  tthhee  iinnvveessttmmeenntt..    TThhiiss  iissnn’’tt  aa  
ddiissccllaaiimmeerr  bbuurriieedd  iinn  ssmmaallll  pprriinntt  aatt  tthhee  eenndd  ooff  aa  ddooccuummeenntt..    TThhiiss  iiss  mmee  YYEELLLLIINNGG  
AATT  YYOOUU!!  FFUUTTUURREESS  IISS  RRIISSKKYY!!  DDOONN’’TT  TTRRYY  TTHHIISS  AATT  HHOOMMEE!!  WWhhyy  wwoouulldd  II  ssaayy  
tthhaatt  ttoo  yyoouu……bbeeccaauussee  II  hhaavvee  ccoonnffiiddeenntt  tthhaatt  iiff  yyoouu  lleeaarrnn  ttoo  ttrraaddee  pprrooppeerrllyy  aanndd  
rreessppeecctt  tthhee  iinnvveessttmmeenntt  ttooooll……yyoouu  ccaann  bbee  pprrooffiittaabbllee..    II’’mm  ccoonnffiiddeenntt  iinn  mmyy  aabbiilliittiieess  
aanndd  II  tthhiinnkk  yyoouu  sshhoouulldd  bbee  ttoooo..    HHeerree  iiss  aa  ggoolldd  cchhaarrtt  tthhaatt  sshhoowwss  mmyy  ooppiinniioonnss  aatt  
ddiiffffeerreenntt  jjuunnccttuurreess  iinn  tthhiiss  ddeevveellooppiinngg  ttrraaddee..    PP..SS..  IItt’’ss  nnooww  WWeeddnneessddaayy  aatt  22ppmm  aanndd  
tthhee  ssttoocckkss  hhaavvee  bbeeeenn  ddrrooppppiinngg  aallll  ddaayy……II’’mm  hhuussttlliinngg  ttoo  ggeett  tthhiiss  nneewwsslleetttteerr  oouutt  ssoo  
yyoouu  ccaann  sseeee  mmyy  SS&&PP  pprreeddiiccttiioonn  oonn  ppaaggee  22  bbeeffoorree  iitt  aaccttuuaallllyy  ooccccuurrss……..  
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EEnneerrggiieess--  ““DDooeess  aannyyoonnee  kknnooww  tthhee  wwoorrdd  ffoorr  EEnneerrggiieess  iinn  LLaattiinn??””  
  
II  tthhiinnkk  wwee  ccoouulldd  bbee  iinn  ffoorr  aa  mmaassssiivvee  rraallllyy  iinn  tthhee  eenneerrggiieess  iinn  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..    WWee’’rree  
ccuurrrreennttllyy  ttrraaddiinngg  aarroouunndd  $$5599..5500  iinn  tthhee  JJaannuuaarryy  ccoonnttrraacctt..    II’’mm  llooookkiinngg  ffoorr  aass  mmuucchh  
aass  aa  $$66  rraallllyy  iinn  tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..    TThhee  oovveerraallll  ttrreenndd  iiss  ssttiillll  nneeuuttrraall  ttoo  bbeeaarriisshh  
((vveelloocciittyy  iiss  --..0055%%..))    II  tthhiinnkk  yyoouu’’llll  sseeee  aa  rraappiidd  mmoovvee  hhiigghheerr  wwhhiicchh  wwiillll  lliikkeellyy  lleeaavvee  aa  
ccoouuppllee  ggaappss  oonn  tthhee  cchhaarrtt  bbeettwweeeenn  $$..3300--$$..5500  iinn  ssiizzee..    TThheessee  ggaappss  aanndd  tthhee  rraappiiddiittyy  
ooff  tthhee  mmoovvee  wwiillll  lliikkeellyy  ssiiggnnaall  ttoo  mmee  tthhaatt  wwhheenn  wwee  hhiitt  $$6655..2200  ––  II  ssttiillll  wwoonntt  bbee  tthhaatt  
iinntteerreesstteedd  iinn  bbeeiinngg  lloonngg..    LLooookk  ffoorr  hheeaattiinngg  ooiill  aanndd  nnaattuurraall  ggaass  ttoo  lleeaadd  tthhee  wwaayy  oonn  
tthhiiss  qquuiicckk  mmoovvee..    IIttss  44  ddeeggrreeeess  oouutt  iinn  CChhiiccaaggoo  ttooddaayy,,  wwiitthh  aa  wwiinnddcchhiillll  ooff  --1155  
ddeeggrreeeess..    BBrrrrrrrr..    RReemmeemmbbeerr  tthhoouugghh  bbuuyy  tthhee  wweeaatthheerr  rruummoorr--  sseellll  tthhee  ffaacctt..    BByy  tthhee  
ttiimmee  tthhiiss  ccoolldd  hhaass  bbeeeenn  aarroouunndd  ffoorr  aa  wweeeekk  aanndd  iittss  bbeeiinngg  ccaalllleedd  aa  ““ccoolldd  ssnnaapp””  iitt  wwiillll  
bbee  ttiimmee  ttoo  sseellll  tthhee  eenneerrggiieess..  
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CCuurrrreenncciieess--  ““TThhee  DDoollllaarr  ––  NNoonn  LLiiqquueett””  
  
TThhee  ddoollllaarr--  II  ddoonn’’tt  kknnooww..    TThhee  ccuurrrreenncciieess  aarree  ssttiillll..    TThhee  vvooll  iiss  llooww..    TThheerree  aarree  nnoo  
ttrraaddeess..    II’’mm  lloonngg  tthhee  PPeessoo,,  bbuutt  tthhaatt’’ss  aa  ttiinnyy  ppoossiittiioonn..    TThhee  ttrreenndd  tthheerree  iiss  aaccttuuaallllyy  
vveerryy  ssttrroonngg,,  hhoowweevveerr  aanndd  mmaayybbee  wwee’’llll  mmaakkee  aa  ppeerrcceenntt  oorr  ttwwoo  iinn  tthhee  ttrraaddee  oovveerr  
tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..    BBeessiiddeess  tthhaatt  II  ssttiillll  ccoonnttiinnuuee  ttoo  bbee  sshhoorrtt  tthhee  YYeenn  oonn  aa  ccoovveerreedd  
bbaassiiss..    TThhee  vveelloocciittyy  iiss  jjuusstt  --11..22%%..    TThhaatt  ssuuggggeessttss  aa  ddeellttaa  oonn  tthhee  ppoossiittiioonn  ooff  
bbeettwweeeenn  --..7755  aanndd  --11..00%%..    II’’llll  bbee  llooookkiinngg  ttoo  ggeett  lloonngg  tthhee  CCaannaaddiiaann  aaggaaiinn  iinn  tthhee  
nneexxtt  ttwwoo  wweeeekkss..    WWee’’rree  nnoott  qquuiittee  rreeaaddyy  ttoo  jjuummpp  iinn  yyeett--  bbuutt  tthhaatt  ccoouulldd  cchhaannggee  aannyy  
ddaayy..    TThhee  llaasstt  ttrraaddee  iinn  tthhee  CCaannaaddaa  iiss  8866..4411..    IIff  wwee  bbrreeaakk  8877..0000  tthhaatt  wwoouulldd  bbee  aa  
bbaadd  ssiiggnn  ffoorr  tthhee  UUSS  DDoollllaarr..    SSiinnccee  tthhee  CCaannaaddaa  tteennddss  ttoo  lleeaadd  tthhee  rreesstt  ooff  tthhee  mmaajjoorr  
ccuurrrreennccyy  ccoonnttrraaccttss,,  II’’dd  bbee  wwaarryy  aabboouutt  bbeeiinngg  sshhoorrtt  tthhee  EEuurroo  iiff  tthhee  CCaannaaddaa  bbeeggiinnss  
ttoo  mmoovvee  ttoo  tthhee  uuppssiiddee..    WWhhiillee  II  wwoouullddnn’’tt  bbee  ssuurrpprriisseedd  ttoo  sseeee  tthhee  EEuurroo  hhiitt  111155..0000  iinn  
tthhee  nneexxtt  mmoonntthh--  II  aamm  nnoott  hhoollddiinngg  mmyy  bbrreeaatthh..    CCuurrrreenncciieess  aarree  nnoott  ttrreennddiinngg  vveerryy  
mmuucchh  rriigghhtt  nnooww,,  ssoo  tthheeyy  aarreenn’’tt  hhoollddiinngg  mmuucchh  ooff  mmyy  aatttteennttiioonn..    MMaayybbee  nneexxtt  wweeeekk..  
  
TTrraaddiittiioonnaall  CCoommmmooddiittiieess--  ““PPaaxx  SSiinniiccaa””  
  
PPeeaaccee  aanndd  pprroossppeerriittyy  iinn  CChhiinnaa..    WWee  wwiillll  nnoo  ddoouubbtt  llooookk  bbaacckk--  ttwweennttyy  yyeeaarrss  ffrroomm  
nnooww  aanndd  vviieeww  22000055  aass  tthhee  bbeeggiinnnniinngg  ooff  PPaaxx  SSiinniiccaa..    CChhiinnaa  iiss  aa  ccoonnssuummppttiivvee  
mmoonnsstteerr..    IIff  iitt  ccaann  bbee  eeaatteenn,,  wweellddeedd,,  bbuurrnneedd,,  oorr  iinnvveesstteedd  iinn--  tthheeyy’’rree  bbuuyyiinngg!!    
HHoonneessttllyy,,  iinn  tthhee  nneexxtt  ttwweennttyy  yyeeaarrss  aass  aa  ccoouunnttrryy  ((aallbbeeiitt  55  ttiimmeess  oouurr  ssiizzee))  tthheeiirr  
ccoonnssuummeerrss  aarree  ggooiinngg  ttoo  mmaakkee  uuss  llooookk  lliikkee  aa  ccoouunnttrryy  ooff  ppeennnnyy  ppiinncchheerrss  aanndd  
ccoouuppoonn  cclliippppeerrss..    TThheerree’’ss  550000  MMiilllliioonn  ppeeooppllee  iinn  CChhiinnaa  wwhhoo’’vvee  nneevveerr  eevveenn  sseeeenn  aa  
MMccDDoonnaallddss!!  CCaann  yyoouu  bbeelliieevvee  iitt????!!??    II’’vvee  ddeecciiddeedd  ttoo  aadddd  ttrraaddiittiioonnaall  ccoommmmooddiittiieess  
ttoo  FFaaddee--SSeellff,,  nnoott  bbeeccaauussee  II  ccaarree  aabboouutt  tthhee  wweeaatthheerr,,  ggrroowwiinngg  ppaatttteerrnnss,,  oorr  gglloobbaall  
ddiieettaarryy  ttrreennddss,,  bbuutt  iinnsstteeaadd  bbeeccaauussee  tthheeyy  aarree  aa  mmeeaassuurree  ooff  gglloobbaall  ccoonnssuummppttiioonn  
ppaatttteerrss..    II  ddoonn’’tt  llooookk  aatt  ccoorrnn  aanndd  tthhiinnkk  aabboouutt  ““ccrrooppss””--  II  llooookk  aatt  ccoorrnn  aanndd  tthhiinnkk  
aabboouutt  hhooww  mmaannyy  nneeww  LLiiaannhhuuaa  ssuuppeerrmmaarrkkeettss  aarree  ggooiinngg  ttoo  ooppeenn  iinn  SShhaanngghhaaii  nneexxtt  
yyeeaarr..    WWhhyy  ddoonn’’tt  II  ccaarree  aabboouutt  wweeaatthheerr  aanndd  ccrrooppss--  bbeeccaauussee  hheeddggee  ffuunnddss  ddoonn’’tt  
ccaarree  aabboouutt  wweeaatthheerr  aanndd  ccrrooppss..    IIff  wwee  ggrrooww  iitt  tthheeyy  wwiillll  bbuuyy  iitt..    IItt  ddooeessnn’’tt  mmaatttteerr  
hhooww  mmuucchh..    HHeeddggee  ffuunnddss  kknnooww  tthhaatt  aanndd  tthheeyy’’vvee  pprroommiisseedd  tthheeiirr  iinnvveessttoorrss  oonnee  
tthhiinngg--  aass  lloonngg  aass  CChhiinnaa  iiss  bbuuyyiinngg--  wwee’’rree  bbuuyyiinngg..    WWeellll,,  ttoo  mmee  tthhaatt  mmaakkeess  sseennssee..    
TThhee  ccoommmmooddiittiieess  tthhaatt  II’’mm  iinntteerreesstteedd  iinn  aarree  oonnllyy  tthhee  mmoosstt  lliiqquuiidd..    TThheessee  iinncclluuddee::  
CCoorrnn,,  WWhheeaatt,,  SSooyybbeeaannss,,  BBeeaann  OOiill,,  SSuuggaarr,,  CCooccooaa,,  aanndd  CCooffffeeee..    TThheessee  mmaarrkkeettss  
aarree  5500--110000  ttiimmeess  mmoorree  lliiqquuiidd  tthhaatt  mmaarrkkeettss  ssuucchh  aass  PPoorrkk  BBeelllliieess,,  OOaattss,,  oorr  WWoooodd  
PPuullpp..    TThheeyy’’rree  11000000  ttiimmeess  mmoorree  lliiqquuiidd  tthhaann  MMiillkk,,  TTiiggeerr--SShhrriimmpp,,  oorr  AAppppaallaacchhiiaann  
ccooaall..    TTrraaddiittiioonnaall  ccoommmmooddiittiieess  aarree  wwhhaatt  tthhee  mmaajjoorr  ddeerriivviittiieevvee  eexxcchhaannggeess  wweerree  
bbuuiilltt  uuppoonn  aanndd  aass  lloonngg  aass  ppeeooppllee  eeaatt--  tthheeyy  wwiillll  bbee  aann  iimmppoorrttaanntt  ppaarrtt  ooff  ssppeeccuullaattiinngg  
oonn  gglloobbaall  eeccoonnoommiiccss  ((bbyy  wwaayy  ooff  ccoonnssuummppttiioonn  ppaatttteerrnnss..))      
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TThhee  kkeeyy  ttoo  ttrraaddiinngg  ttrraaddiittiioonnaall  ccoommmmooddiittiieess  iiss  ttrraaddiinngg  ssmmaallll..    AA  ccoommmmoonn  tthheemmee  
wwiitthh  mmee..    II’’vvee  bbeeeenn  ttrraaddiinngg  ssuuggaarr  qquuiittee  aa  bbiitt  tthhiiss  yyeeaarr..    MMaarrcchh  ssuuggaarr’’ss  ccuurrrreenntt  
pprriiccee  iiss  1133..3399  cceennttss..    TThhiiss  ccoommmmooddiittyy  hhaass  nneeaarrllyy  ddoouubblleedd  iinn  tthhee  ppaasstt  yyeeaarr..    TThhee  
mmaarrggiinn  oonn  oonnee  ccoonnttrraacctt  iiss  ccuurrrreennttllyy  $$770000..    AA  oonnee  cceenntt  mmoovvee  wwoouulldd  mmaakkee  oorr  lloossee  
yyoouu  $$11112200  ppeerr  ccoonnttrraacctt..    WWee  eenntteerreedd  aatt  1122..4444  jjuusstt  llaasstt  wweeeekk..    TThhee  kkeeyy  hheerree  iiss  
tthhaatt  iitt’’ss  vveerryy  tteemmppttiinngg  ttoo  bbuuyy  55  oorr  eevveenn  1100  ccoonnttrraaccttss  bbeeccaauussee  tthhee  mmaarrggiinn  iiss  ssoo  
iinneexxppeennssiivvee..    HHoowweevveerr,,  rreellaattiivvee  vvoollaattiilliittyy  iiss  eexxttrreemmeellyy  iimmppoorrttaanntt..    AA  mmoovvee  lliikkee  
wwee’’vvee  sseeeenn  iinn  ssuuggaarr  iinn  tthhee  llaasstt  wweeeekk  wwoouulldd  bbee  eeqquuiivvaalleenntt  ttoo  aa  $$77..1188  mmoovvee  iinn  
ccrruuddee  ooiill..    TThhaatt’’ss  ssoommee  sseerriioouuss  pprriiccee  aaccttiioonn..    TThhee  mmaarrggiinn  oonn  ccrruuddee  iiss  $$44,,772255..    
TThhaatt  mmeeaannss  tthhaatt  ttoo  ttrraaddee  ssuuggaarr  aanndd  ccrruuddee  oonn  aa  ppaarraalllleell  bbaassiiss  yyoouu’’dd  nneeeedd  ttoo  bbuuyy  
rroouugghhllyy  sseevveenn  ssuuggaarr  ccoonnttrraaccttss  ffoorr  oonnee  ccrruuddee..    IIff  yyoouu’’dd  hhaavvee  ddoonnee  tthhaatt  iinn  ssuuggaarr  
yyoouu’’dd  hhaavvee  bbeeeenn  eexxppoosseedd  ttoo  aa  mmaarrkkeett  tthhaatt  ccoouulldd  mmaakkee  tthhaatt  $$77..1188  ccrruuddee  mmoovvee..    
TThhaatt’’ss  ttoooo  mmuucchh  rriisskk  ffoorr  oonnee  wweeeekk  iinn  mmyy  ooppiinniioonn..    WWhhaatt’’ss  aann  aapppprroopprriiaattee  aammoouunntt  
ooff  rriisskk??    II’’dd  ssaayy  bbuuyy  11  ccoonnttrraacctt,,  wwaaiitt  aanndd  iiff  iitt  ggooeess  iinn  yyoouurr  ffaavvoorr  sseellll  aann  aatt  tthhee  
mmoonneeyy  ccaallll  aaggaaiinnsstt  iitt..    SSoo,,  nnooww  yyoouu’’rree  llooookkiinngg  aatt  11//77tthh  ooff  aa  ccrruuddee  ffuuttuurreess  ccoonnttrraacctt  
iinn  rriisskk..    FFoorr  aa  mmaarrkkeett  ssuucchh  aass  ssuuggaarr  wwhheerree  hheeddggee  ffuunnddss  ccaann  ssuucckk  uupp  lliiqquuiiddiittyy  lliikkee  
aa  ssppoonnggee  wwhheenn  tthheeyy  mmoovvee,,  tthhaatt’’ss  aann  aapppprroopprriiaattee  lleevveell..    OOnnee  ssuuggaarr  ccoonnttrraacctt  ppeerr  
5500KK  iiss  aabboouutt  rriigghhtt..    SSoo,,  ttoo  lloossee  22%%  ooff  yyoouurr  aaccccoouunntt  oonn  aa  ssuuggaarr  ttrraaddee--  iitt  wwoouulldd  
hhaavvee  ttoo  mmaakkee  aa  44  cceenntt  mmoovvee..    SSuuggaarr  wwoouulldd  hhaavvee  ttoo  ggiivvee  bbaacckk  aallll  tthhee  ggaaiinnss  iittss  
mmaaddee  iinn  tthhee  llaasstt  88  MMOONNTTHHSS!!    TThhaatt’’ss  nnoott  vveerryy  lliikkeellyy..    TThhee  llaarrggeesstt  oonnee--ddaayy  mmoovvee  
II’’vvee  sseeeenn  iinn  ssuuggaarr  wwaass  aabboouutt  00..88  cceennttss  oorr  aabboouutt  aa  ffiifftthh  ooff  tthhaatt..    LLeessssoonn  nnuummbbeerr  
oonnee  iinn  ttrraaddiinngg  ffuuttuurreess  ttrraaddee  ssmmaallll--  wwiitthh  nnoo  eeggoo..    GGiivvee  yyoouurrsseellff  aa  rriiddiiccuulloouuss  aammoouunntt  
ooff  ssppaaccee  oonn  eevveerryy  ttrraaddee..    
  
CCuurrrreennttllyy  II’’mm  sshhoorrtt  CCoorrnn,,  WWhheeaatt,,  SSooyybbeeaann  OOiill  aanndd  lloonngg  SSuuggaarr..    TThhee  ccoorrnn  ttrraaddee  
hhaass  bbeeeenn  oonnee  ooff  mmyy  lloonnggeesstt--  wwee  eenntteerreedd  oonn  tthhee  sshhoorrtt  ssiiddee  bbaacckk  iinn  eeaarrllyy  
SSeepptteemmbbeerr  aanndd  iittss  ssttiillll  ggrriinnddiinngg  lloowweerr..    II’’vvee  ssoolldd  aatt  tthhee  mmoonneeyy  ppuuttss  oonn  aallll  mmyy  
ppoossiittiioonnss  ffoorr  tthhee  MMaarrcchh  eexxppiirryy..    TThhee  ssaammee  iiss  ttrruuee  ffoorr  wwhheeaatt..    TThhee  ssuuggaarr  II’’vvee  ggoott  iinn  
tthhee  mmoonneeyy  ((1133..0000  CCeenntt))  ccaallllss  wwrriitttteenn..    TThhee  ssooyybbeeaann  ooiill  ppoossiittiioonn  iiss  tthhee  oonnllyy  wwiitthhoouutt  
sshhoorrtt  ooppttiioonn  hheeddggee  aaggaaiinnsstt  aass  wwee  jjuusstt  eenntteerreedd  iitt  yyeesstteerrddaayy..      
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TThhiiss  iiss  aa  mmaajjoorr  ttrreenndd..    RReemmeemmbbeerr  eeaacchh  ffuullll  cceenntt  iiss  wwoorrtthh  $$11112200  iinn  SSuuggaarr..    WWhheenn  
aa  mmaarrkkeett  iiss  mmaakkiinngg  aa  mmaajjoorr  mmoovvee  lliikkee  tthhiiss--  aallll  bbeettss  aarree  ooffff..    DDoonn’’tt  ffaaddee  tthhiiss  ttrreenndd--  
SSuuggaarr  ccoouulldd  ggoo  ttoo  2200  cceennttss!!  
  
AAss  aann  aassiiddee,,  iiff  yyoouu  eennjjooyy  rreeaaddiinngg  tthhee  nneewwsslleetttteerr  aanndd  wwoouulldd  lliikkee  ttoo  aaccttiivveellyy  
ppaarrttiicciippaattee  iinn  tthheessee  ttrreemmeennddoouuss  mmoovveess  II  eennccoouurraaggee  yyoouu  ttoo  ggoo  ttoo  oouurr  
wweebbssiittee  aatt  wwwwww..UUnniitteeddTTrraaddiinnggSSeerrvviicceess..ccoomm  aanndd  eexxaammiinnee  UUnniitteedd  TTrraaddiinngg  
AAsssseett  MMaannaaggeemmeenntt’’ss  ddiisscclloossuurree  ddooccuummeenntt..    TThhiiss  iiss  tthhee  pprroossppeeccttuuss  ffoorr  tthhee  
iinnvveessttmmeenntt..    TThhee  mmiinniimmuumm  iinnvveessttmmeenntt  iiss  $$110000,,000000  UUSSDD,,  hhoowweevveerr  iitt  ccaann  bbee  
ttrraaddeedd  wwiitthh  $$5500,,000000  ttoo  tteesstt  uuss  oouutt..  
Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In trading- to take objective conscious action that is directly in opposition to the 
trader’s gut instinct. 
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  
““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  uussee  
bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  
uunnddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
TThhee  rreeppoorrtt  iiss  bbaasseedd  oonn  iinnffoorrmmaattiioonn  wwhhiicchh  iiss  ddeeeemmeedd  rreelliiaabbllee,,  hhoowweevveerr  FFCCSSttoonnee  mmaakkeess  nnoo  rreepprreesseennttaattiioonn  tthhaatt  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aaccccuurraattee  oorr  
ccoommpprreehheennssiivvee  aanndd  iitt  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aass  ssuucchh..  
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