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                                                                                          ““OOnn  TThhee  RRoocckkss””  
  
                                “I have taken more out of alcohol than alcohol has taken out of me.”
                  - Sir Winston Churchill 
                        
              “I hate to advocate drugs, alcohol, violence or insanity to anyone, but   
                                        they’ve always worked for me.” 
                                                                           - Hunter S. Thompson 
  
 
  
What do the above have in common?....And more importantly what do they have 
to do with trading?  Well, first they were both entertaining and certainly colorful 
authors.  Second, what do they have to do with trading…Nothing I guess.  Except I 
was thinking about all the things I’ve seen clients do and try to do in the futures 
markets that made me question- A. Their sobriety, and B. Their sanity.  Trading 
and the emotions that tend to go along with trading highly leveraged assets can 
make people do some terribly irrational things.  Ok, so you were stopped out on 
the low of the move and the market proceeded to rally back and you WOULD 
HAVE made a huge profit….nobody’s out to get you…or you’re 1 lot.  It’s the 
function of the market- sometimes stops get run.  Weak hands get run out of the 
market by stronger hands.  How do you avoid it.  No, not by NOT USING STOPS!  
You simply jump back in.  Admit defeat.  But enjoy the fact that you lived to trade 
again.  And by the way- Egomaniacs- shouldn’t stay away from the futures 
markets too- nobody is larger than the market.  If you’re making money on a trade- 
DON’T REVERSE!  Unless you’re Soros or Goldman- you’re not going to turn the 
market all by your lonesome.  Play the percentages- stay with the trend- and in 
trading swallow your pride once in a while.  That way, you see, in 5 years you’ll 
have a futures trading track record- instead of a horror story.   
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Equities-  S&P  500  On  The  RocksEquities- S&P 500 On The Rocks  
  
77  ddaayyss  aaggoo  wwee  wwrroottee--  ““II  tthhiinnkk  wwee  wwiillll  sseeee  aa  ssoolliidd  ppuullllbbaacckk  iinn  tthhee  SS&&PP  ttoo  11117700  iinn  
tthhee  nneexxtt  mmoonntthh..    TThhaatt  wwoouulldd  bbee  6600  ppooiinnttss..””    WWee  ccoonnssiiddeerreedd  tthhaatt  aa  ffaaiirrllyy  bboolldd  
pprreeddiiccttiioonn..    WWeellll,,  tthhee  llaasstt  ttrraaddee  iinn  tthhee  DDeecceemmbbeerr  SS&&PP  wwaass  11220099..0000  aanndd  ffaalllliinngg..    
11660033  iinn  tthhee  DDeecc..  NNaassddaaqq..    IItt’’ss  1111::1155  oonn  WWeeddnneessddaayy  aanndd  wwee’’vvee  ffaalllleenn  2233  ppooiinnttss  iinn  
tthhee  SS&&PP  iinn  tthhee  llaasstt  sseevveenn  ttrraaddiinngg  hhoouurrss..    TThhaatt’’ss  nneeaarrllyy  hhaallff  tthhee  mmoovvee  II  wwaass  
llooookkiinngg  ffoorr..    II  hhooppee  yyoouu  ssoolldd  ccaallllss  iiff  yyoouu’’rree  lloonngg..    IIff  nnoott,,  II’’dd  ccuutt  yyoouurr  lloosssseess..    WWee  
ccoouulldd  bbee  iinn  ffoorr  aa  ddrreeaarryy  OOccttoobbeerr..        
  
  
  
Treasuries-  Red  Bull/VodkaTreasuries- Red Bull/Vodka  
  
IInntteerreesstt  rraatteess  hhaavvee  ggootttteenn  aa  RReedd  BBuullll  lliikkee  ppiicckk  mmee  uupp  iinn  tthhee  llaasstt  ffeeww  wweeeekkss..    
RReeggaarrddiinngg  tthhee  1100--YYeeaarr  NNoottee--  llaasstt  wweeeekk  II  wwrroottee  tthhaatt,,  ““II’’mm  sseelllliinngg  iitt..    II  tthhiinnkk  yyoouu’’llll  
sseeee  111100..0000  ssoooonn  aanndd  oovveerr  tthhee  nneexxtt  33  mmoonntthhss  yyoouu’’llll  sseeee  110022..0000..    EEaacchh  ppooiinntt  iiss  
$$11000000..    EEaacchh  ttiicckk  iiss  $$3311..2255..””    IIff  yyoouu’’dd  ooppeenneedd  yyoouurr  aaccccoouunntt  tthhaatt  ddaayy  aanndd  tthhaatt  wwaass  
yyoouurr  ffiirrsstt  ttrraaddee--  yyoouu’’dd  bbee  uupp  1199  ppooiinnttss  bbyy  nnooww  ((1199**$$3311..2255==  $$559933..7755))..    OOnn  22  
ccoonnttrraaccttss  yyoouu’’dd  bbee  uupp  11..22%%  iinn  yyoouurr  ffiirrsstt  wweeeekk..    TThhaatt’’ss  jjuusstt  tthhee  bboottttoomm  lliinnee..    TThheerree  
aarree  nnoo  gguuaarraanntteeeess  iinn  ttrraaddiinngg--  yyoouu’’rree  nnoott  ggooiinngg  ttoo  mmaakkee  mmoonneeyy  eevveerryy  ttiimmee  yyoouu  
ttrraaddee..      
  
II  llooookk  ffoorr  tthhee  FFeedd  ttoo  ccoonnttiinnuuee  ttoo  rraaiissee  rraatteess  2255bbpp’’ss  eeaacchh  mmeeeettiinngg..    EEvveenn  aatt  55%%--  iiff  
iinnffllaattiioonn  iiss  rriissiinngg--  rreeaall  rraatteess  aarree  ssttiillll  vveerryy  aaccccoommmmooddaattiivvee..    RReemmeemmbbeerr,,  nnoommiinnaall  
rraatteess  aarree  mmeeaanniinngglleessss--  aallwwaayyss  ffooccuuss  oonn  rreeaall  rraatteess  ((NNoommiinnaall--  IInnffllaattiioonn  ==  RReeaall..))    II  
wwoouulldd  llooookk  ffoorr  bboonnddss  ttoo  aacccceelleerraattee  lloowweerr  rraappiiddllyy  wwhheenn  tthhee  FFeedd  aaccttuuaallllyy  PPAAUUSSEESS  
tthheeiirr  rraattee  hhiikkeess..    TThhiiss  wwoouulldd  mmeeaann  tthhaatt  tthheeyy  bbeelliieevvee  tthhaatt  iinnffllaattiioonn  iiss  nnoo  lloonnggeerr  aa  
wwoorrrryy  aanndd  tthhaatt  rraatteess  ccaann  bbee  lleefftt  aatt  aa  nneeuuttrraall  lleevveell  ((wwhheerreevveerr  tthheeyy  ddeeeemm  rraattee  
nneeuuttrraalliittyy  ttoo  bbee..))      FFoolllloowwiinngg  iiss  aaccttuuaallllyy  aa  cchhaarrtt  ooff  tthhee  MMaarrcchh  0066  EEuurrooddoollllaarr  
ccoonnttrraacctt..    ((KKeeeepp  iinn  mmiinndd  tthhiiss  iiss  eesssseennttiiaallllyy  tthhee  33--MMoonntthh  LLIIBBOORR  rraattee..))    TToo  
ddeetteerrmmiinnee  tthhee  iinntteerreesstt  rraattee  tthhaatt  tthhiiss  ccoonnttrraacctt  iimmpplliieess--  jjuusstt  ssuubbttrraacctt  tthhee  pprriiccee  ooff  tthhee  
ccoonnttrraacctt  ((..99554455))  ffrroomm  11..0000..    ((11--..99554455==  44..5555%%  iimmpplliieedd  iinntteerreesstt  rraattee  ffoorr  33--MMoonntthh  
LLIIBBOORR  bbyy  nneexxtt  MMaarrcchh..))      
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MMeettaallss--  ““TThhee  SSiillvveerr  BBuulllleett””  
  
There is a 90% chance that December Silver will trade $8.03/oz in the next 6 
weeks.  Write it down.  (or buy a contract, sell a put, buy silver coins, call your 
monex dealer, or go up in your attic and raid it for family heirlooms to pawn.)  
Just pay attention to what I’m saying.  I mean come on- have I ever lead you 
astray?  Silver has consolidated long enough- now its showing strength in the 
face of a dollar rally- time to get aggressive.  As for Gold- hedge your longs by 
selling $480 December calls.  We could be in for a quick pullback in the next 
week or two to the $450 level if we do move lower keep adding to your position.  
The trend is strong.  What about copper?  What about it- keep buying it.  $1.82 
last and moving higher.  It is volatile- you could lose 5 cents in a day- but as long 
as you can weather it- don’t sweat.  
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EEnneerrggiieess--  ““GGaassoolliinnee””  
  
AAppppaarreennttllyy,,  tthhee  nnaammee  ffoorr  aa  wwhhiisskkeeyy  aanndd  wwaatteerr  iiss  GGaassoolliinnee..    II’’mm  nnoott  aa  bbiigg  ffaann  ooff  
tthhee  ddrriinnkk  oorr  tthhee  mmaarrkkeett  rriigghhtt  nnooww..    II  tthhiinnkk  wwee  ccoouulldd  qquuiittee  aa  bbiitt  lloowweerr  vveerryy  qquuiicckkllyy  
aass  tthhee  uunncceerrttaaiinnttyy  ooff  KKaattrriinnaa  aanndd  RRiittaa  ffaaddeess..    II’’dd  ssaayy  yyoouu’’llll  sseeee  $$11..7755  aaggaaiinn  iinn  tthhee  
nneexxtt  wweeeekk..    CCrruuddee  wwiillll  aallssoo  bbee  ttaakkiinngg  aa  bbiitt  ooff  aa  bbrreeaatthheerr  iinn  tthhee  nneexxtt  wweeeekk--  aass  wwee  
wwiillll  lliikkeellyy  ppuullllbbaacckk  ttoo  aatt  lleeaasstt  $$6600..5500..    TThhaatt  wwoouulldd  bbee  aannootthheerr  $$22550000  ppeerr  ccoonnttrraacctt..    
II  tthhiinnkk  tthhaatt  wwiillll  pprreesseenntt  aannootthheerr  ssoolliidd  bbuuyyiinngg  ooppppoorrttuunniittyy..    DDoonn’’tt  ggeett  mmee  wwrroonngg--  II’’mm  
ssttiillll  vveerryy  mmuucchh  aa  lloonngg  tteerrmm  bbuullll  iinn  tthhee  ccrruuddee  aanndd  ddiissttiillllaatteess,,  hhoowweevveerr  NNaattuurraall  GGaass  
iiss  tthhee  mmaaiinn  bbuullll  ppllaayy  rriigghhtt  nnooww..    OOnnee  ccoonnttrraacctt  ppuurrcchhaasseedd  llaasstt  wweeeekk  aatt  tthhiiss  ttiimmee  
wwoouulldd  hhaavvee  yyiieellddeedd  aann  ooppppoorrttuunniittyy  ttoo  mmaakkee  $$11..3366  (($$1133,,660000  ppeerr  ccoonnttrraacctt..))    TThhee  
nnaattuurraall  hhaass  nneeaarrllyy  ttrriipplleedd  iinn  pprriiccee  iinn  tthhee  llaasstt  yyeeaarr..    OOff  ccoouurrssee,,  aa ssppeecciiaall  ddiissccllaaiimmeerr  
sshhoouulldd  bbee  aapppplliieedd  ttoo  tthhee  nnaattuurraall  ggaass  mmaarrkkeett..    FFiirrsstt  ooff  aallll,,  tthhee  mmaarrggiinn  oonn  aa  ccoonnttrraacctt  
iiss  $$1188,,000000..    TToo  ppuutt  tthhaatt  iinn  ppeerrssppeeccttiivvee  yyoouu  ccoouulldd  ppiicckk  uupp  3355  DDeecc..  ccoorrnn  ccoonnttrraaccttss  
ffoorr  tthhee  ssaammee  aammoouunntt  ooff  ccaappiittaall..    II  rreeqquuiirree  aatt  lleeaasstt  $$7755,,000000  ((oorr  44  ttiimmeess  rreeqquuiirreedd  
mmaarrggiinn))  ffoorr  aannyyoonnee  ttoo  ttrraaddee  nnaattuurraall  ggaass  oonn  mmyy  ddeesskk..    IItt  iiss  ssiimmppllyy  uunnttrraaddeeaabbllee  wwiitthh  
aannyy  aammoouunntt  lleessss..    TThhiiss  iiss  aa  mmaarrkkeett  tthhaatt  yyoouu  ccaann  ccoouunntt  oonn  sseeeeiinngg  $$55,,000000  ttoo  
$$1100,,000000  sswwiinnggss  eevveerryy  ddaayy..    OOnn  tthhee  ssttoocckk  ssiiddee--  II  wwoouulldd  cceerrttaaiinnllyy  ssuuggggeesstt  bbuuyyiinngg  
nnaattuurraall  ggaass  ccoommppaanniieess  aass  aa  pprrooxxyy..        
  
CCuurrrreenncciieess--  ““OOkkttoobbeerrffeesstt””  
  
IIff  yyoouu’’rree  ppllaannnniinngg  aa  ttrriipp  ttoo  GGeerrmmaannyy  II  wwoouulldd  rreejjooiiccee  bbeeccaauussee  II  tthhiinnkk  yyoouu’’llll  nneeeedd  
lleessss  EEuurroo  ttoo  eennjjooyy  tthhee  ffeessttiivviittiieess..    DDoollllaarr  ssttrreennggtthh  aanndd  EEuurroo  wweeaakknneessss  ccoouulldd  rreeaacchh  
lleevveellss  wwee  hhaavveenn’’tt  sseeeenn  iinn  nneeaarrllyy  aa  yyeeaarr..    II’’mm  ccuurrrreennttllyy  sshhoorrtt  tthhee  EEuurroo  aanndd  PPoouunndd  
wwiitthh  NNoovveemmbbeerr  ppuuttss  wwrriitttteenn  aaggaaiinnsstt..    IItt’’ss  ppoossssiibbllee  yyoouu  ccoouulldd  sseeee  111155..0000  iinn  tthhee  
EEuurroo  bbeeffoorree  tthhee  NNeeww  YYeeaarr..    TThhaatt  wwoouulldd  bbee  aabboouutt  117711..0000  iinn  tthhee  PPoouunndd  aanndd  7733..0000  
iinn  tthhee  SSwwiissss  FFrraanncc..    PPeerrcceeppttiioonnss  ooff  hhiigghheerr  iinnffllaattiioonn  ccaann  bbee  wwiittnneesssseedd  iinn  tthhee  ffaacctt  
tthhaatt  GGoolldd  ((wwhhiicchh  hhaass  bbeeeenn  nneeggaattiivveellyy  ccoorrrreellaatteedd  ttoo  tthhee  ddoollllaarr  ffoorr  tthhee  llaasstt  tthhrreeee  
yyeeaarrss))  hhaass  bbeeeenn  rraallllyyiinngg  aanndd  bboonnddss  hhaavvee  bbeeeenn  bbrreeaakkiinngg..    WWhheetthheerr  iinnffllaattiioonn  iiss  
rreeaallllyy  aa  bbuuddddiinngg  pprroobblleemm  oorr  nnoott--  iiss  nnoott  tthhee  iissssuuee..    IItt  iiss  ppeerrcceeiivveedd  ttoo  bbee  aa  pprroobblleemm  
aanndd  tthheerreeffoorree  iiss  sseellff  ffuullffiilllliinngg..    TThhaatt  mmeeaannss  tthhaatt  tthhee  ddoollllaarr  wwiillll  ggaaiinn  ssttrreennggtthh  
bbeeccaauussee  tthhee  iinntteerreesstt  rraattee  ddiiffffeerreennttiiaall  bbeettwweeeenn  iitt  aanndd  ootthheerr  mmaajjoorr  ccuurrrreenncciieess  wwiillll  
wwiiddeenn..    TThhiiss  wwiillll  ccoonnttiinnuuee  uunnttiill  aaccttuuaall  iinnffllaattiioonn  ddooeess  ddeevveelloopp  ((aass  wwiittnneesssseedd  bbyy  aa  
sshhiifftt  uupp  iinn  wwaaggee  uunniitt  llaabboorr  ccoossttss..))    WWhheenn  tthhaatt  hhaappppeennss  tthhee  rreeaall  iinntteerreesstt  rraattee  
ddiiffffeerreennttiiaallss  wwiillll  nnaarrrrooww  bbeeccaauussee  iinnvveessttoorrss  wwiillll  rreeqquuiirree  aa  pprreemmiiuumm  nnoommiinnaall  rraattee  ttoo  
ccoommppeennssaattee  ffoorr  tthhee  lloossss  ooff  rreettuurrnn  ttoo  aaccttuuaall  ((nnoott  ppeerrcceeiivveedd))  iinnffllaattiioonn..    GGoott  tthhaatt??    
NNoo??  WWeellll,,  jjuusstt  bbuuyy  tthhee  ddoollllaarr,,  bbuuyy  ggoolldd,,  sseellll  tthhee  bboonnddss,,  aanndd  sseellll  tthhee  EEuurroo..      
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Fade-Self (f d-s lf ) verb. 
1.  In trading- to take objective conscious action that is directly in opposition to the 
trader’s gut instinct. 
  
  
  
PPaasstt  ppeerrffoorrmmaannccee  iiss  nnoott  nneecceessssaarriillyy  iinnddiiccaattiivvee  ooff  ffuuttuurree  rreessuullttss..    TThhee  rriisskk  ooff  lloossss  eexxiissttss  iinn  ffuuttuurreess  ttrraaddiinngg..  TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iinn  tthhee  eenncclloosseedd  RReeppoorrtt  ((tthhee  
““iinnffoorrmmaattiioonn””))  iiss  nnoott  aann  aaddvveerrttiisseemmeenntt  ffoorr  aannyy  sseeccuurriittyy  oorr  iinnvveessttmmeenntt  aanndd  sshhoouulldd  nnoott  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  mmuucchh..    TThhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  nnoott  iinntteennddeedd  ffoorr  uussee  
bbyy  cciittiizzeennss  ooff  tthhee  UUSSAA  oorr  lleeggaall  eennttiittiieess  rreeggiisstteerreedd  iinn  tthhee  UUSSAA..    NNootthhiinngg  ccoonnttaaiinneedd  iinn  tthhee  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  oorr  sshhoouulldd  bbee  iinntteerrpprreetteedd  aass  bbeeiinngg  iinntteennddeedd  ffoorr  aann  
uunnddeetteerrmmiinneedd  aauuddiieennccee..      
  
TThhee  rreeppoorrtt  iiss  bbaasseedd  oonn  iinnffoorrmmaattiioonn  wwhhiicchh  iiss  ddeeeemmeedd  rreelliiaabbllee,,  hhoowweevveerr  FFCCSSttoonnee  mmaakkeess  nnoo  rreepprreesseennttaattiioonn  tthhaatt  tthhiiss  iinnffoorrmmaattiioonn  iiss  aaccccuurraattee  oorr  
ccoommpprreehheennssiivvee  aanndd  iitt  sshhoouulldd  nnoott  bbee  rreelliieedd  uuppoonn  aass  ssuucchh..  
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